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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anadlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 5.272/2025 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS

Relatorios Anexos
Panorama Econémico — fevereiro/2026 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgcamentario ANEXO IlI
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V
Ata do Comité de Investimentos ANEXO VI

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdomico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentdério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo

vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variacdao Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel/ estruturado/ fundo imobilidrio e sendo 70,69% e 29,31%, respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolucdo CMN n°5.272/2025 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel 112,

O PATY PREVI conquistou o Nivel Il da Certificagao Institucional Pr6-Gestao em 28 de setembro
de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao
Segmentos CMN ° 5.272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Desenquadrado Enquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo
o Desenquadrado Enquadrado
Imobiliario

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os

limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramentos.

7% Wl - Fundo/Classe de Investimente em Crédito 0,00% 6.825.501,65 | 3.31% | 0,00%

3,00% 6,00% 5.550.435 61
Privado

8" Il - Fundo/Classe BDR - Agdes e BOR - ETF 0,00% 7.019.441.13 | 3,40% | 0,00% 4.00% 6,00% 5.356.496,13

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao
Segmentos CMN n° 5.272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo
o Enquadrado Enquadrado
Imobiliario

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 5.272/2025 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo Imobiliario Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 5.272/2025, informamos
haver desenquadramentos.

D+3 0.17%
5082810, 250 71
Mo s 08281032 39 456 58 50% v
13.077.418/0001-49 D+0 0.09%
n 207 % i
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENGIARIO LP N&o ha e BEITES || 1318 51.20% v
23.215.008/0001-70 D+0 0,23%
2253653886  10,93% 622 TV
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha S " 60.60%
60.701.190/0001-04 Silnfo R . 0.00% o
LETRA FINANCEIRA ITAU UNIBANCO Mo se aplica 144651903 | 686% Sfinfo v
21,913 896/0001-62 D+0 465%
. 2118.378.48 1,03% 50 7
CAIXABRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITC PRIVADO 180412015 38.10%
14.213.331/0001-14 D+4 0,56%
7.3013 2439 7 o
BB DIVIDENDOS MIDGAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES Néo ha 501730189 a3 s 5250% el
29.258.204/0001-38 D+33 0,75%
- 773.790,8 2,319 8 o
BB WALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES Néio ha HETENE A g3 67.80% &
30.068.22410001-04 D425 2,00%
M 2 692083874  336% 829 &l
CAIXAAGBES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CIC AGBES Nao ha ¢ i 90.50%
30.068.169/0001-44 D+15 1,09%
5 = 77429157 223 o
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES Néio hd s S22k 18 99.80% &
15.154.22000001-47 D+4 14109195 . . 0.41% o
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES Nao ha “ ’ 85.20%
42.494.899/0001-95 D+3du 1,37%
- 28248897  2,08% ] . e
MAG SELECTION RESP LIMITADA FIF AGOES Néio hd R Ak 001 85.10% &
1 628 883/0001-03 D+ ou 0,57%
786.130.7 o 5 o
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES Nao ha 2786.130.74 1.35% 5 86.70% &l
17.502.937/0001-68 D+4 0,16%
. ] 2 6 362 o
GAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | Néo ha 348520653 1.69% %2 87,80% s
14.120.520/0001-42 D+0 10323731 92 . a2 1,32% .
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP Mo hd == icL - 70,00%
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um resultado de 1,03%, representando um montante de R$ 1.482.857,34 (um milhdo
quatrocentos e oitenta e dois mil oitocentos e cinquenta e sete reais e trinta e quatro
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més um resultado de 1,28%, representando um montante de RS 764.100,01 (setecentos e
sessenta e quatro mil e cem reais e um centavo).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

-
CAXADTVM S.A eseiisze  4645% Siinfo e % siCartsira PLRPPS x PL Globa
REEEDEEREEETS T CIIHLER) L S GAIXA ECONOMICA FEDERAL 9531152261 45 45% Naio disponivel
ITAU ASSET MANAGEMENT 1914651903 606% Siinfo N
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM 64.09145974 3107% Néo disponivel
BANCO ERADESCO 1861185634 5.60% Siinfo
BEM DTVM 1497724349 7.26% Nio disponivel
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE RECURSOS LTDA. 5.488.862,24 2,66% S/ Info
) ITAU UNIBANCO 14.146.519,03 6,86% Nao disponivel
MONGERAL AEGON RENDA VARIAVEL azzasssT  208% Siinfo
B BANCO BRADESCO 13.611.884,84 6,60% Nio disponivel
SICREDI 362699120 176% Siinfo
OCCAM BRASIL 2786.130,74 1,35% S/ Info SICREDI 362699129 1,76% Nao disponivel
SOMMA INVESTIMENTOS 2419.761,54 117% 5l Info

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,10% contra uma
rentabilidade de 1,10% obtido pela carteira de investimento do PATY PREVI.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do PATY PREVI apresenta 4,13% de
rentabilidade contra 1,89% da meta de rentabilidade, ou seja, o PATY PREVI esta superando sua
meta de rentabilidade para o exercicio.
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5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patriménio liquido de RS
203.917.275,46 (duzentos e trés milhGes novecentos e dezessete mil duzentos e setenta e
cinco reais e quarenta e seis centavos).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patriménio liquido de RS 206.265.621,00
(duzentos e seis milhdes duzentos e sessenta e cinco mil seiscentos e vinte e um reais).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 2.348.345,54 (dois milhdes trezentos e

quarenta e oito mil trezentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e quatro centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa:

R$ 4.630.169,88 em aplicacbes e
R$ 4.528.781,69 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

apresentado foi de R$ 2.246.957,35 (dois milhdes duzentos e quarenta e seis mil novecentos e

cinquenta e sete reais e trinta e cinco centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

32/2026/23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27/02/2026 Resgate RS 1.561,71
31/2026 | 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27/02/2026 Aplicagdo RS 1.218.835,72
30/2026 | 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27/02/2026 Resgate RS 6.711,33
29/2026 | 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27/02/2026 Resgate RS 5.952,48
28/2026|11.328.882/0001-35 | BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |25/02/2026 Aplicagdo RS  22.563,32
27/202623.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/02/2026 Resgate RS 2.000.000,00
26/2026 | 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/02/2026 Aplicagdo RS 2.000.000,00
25/2026 | 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/02/2026 Resgate RS 1.626.267,35
24/2026 | 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/02/2026 Resgate RS  43.599,04
23/2026|11.328.882/0001-35 | BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |23/02/2026 Aplicagdo RS 365.857,89
22/2026 | 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 19/02/2026 Aplicagdo RS 475.202,27
21/2026 | 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2026 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 158.884,96
20/2026|50.470.807/0001-66 CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2026| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | R$  316.317,31
19/2026|11.328.882/0001-35 | BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [11/02/2026 Aplicagdo RS  24.789,89
18/2026 | 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/02/2026 Resgate RS 374,59
17/2026 | 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11/02/2026 Resgate RS 3.528,00
16/2026|11.328.882/0001-35 | BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |03/02/2026 Aplicagdo RS 399.110,68
15/2026 | 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/02/2026 Resgate RS  365.584,92
14/2026 | 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 02/02/2026 Aplicagdo RS 123.810,11

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,67% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,69%,
no segmento de renda varidvel o valor é de 6,98%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2026, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea'a ' da Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 77,81% para auxilio no
cumprimento das obrigacées do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Anélise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatério solicitado, apds recebimento, analise e discussdes, ficam aprovadas parcialmente
as sugestdes de alocacdes e realocacdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos
contratada.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as seguintes
Analises de Fundo de Investimentos:

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP;

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP;
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO;

PLURAL RESP LIMITADA FIF AGOES I;

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP;

OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES;

PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES;

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;

CAIXA MEGA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP;

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP;

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA;

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP;
CAIXA TOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP;

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES;

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na

carteira de investimento ndao deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de

investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituices Financeiras.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos

recursos”.
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos do PATY PREVI e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas
em parte de acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicacbes e Aportes dos Recursos do PATY PREVI para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos
para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Sem mais,

Paty do Alferes, 23 de marco de 2026.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungao Brinco Juliana Karl Bernardes
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