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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anadlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS

Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — janeiro/2026 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V
Ata do Comité de Investimentos ANEXO VI

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdomico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variacdao Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel/ estruturado/ fundo imobilidrio e investimentos no exterior, sendo 70,73%,
25,73% e 3,55%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolucdo
CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo

Institucional Pro-Gestdo Nivel 11,

O PATY PREVI conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Pré-Gestao em 28 de setembro

de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos CMN n° 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo
S Enquadrado
Imobiliario
Investimentos no Exterior Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado

Enquadramento Resolugao

Enquadramento pela Pl

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada

para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos CMN n° 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo
o Enquadrado
Imobiliario
Investimentos no Exterior Enquadrado

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO IlI.

Enquadramento Resolugao

Enquadramento pela Pl

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado
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Investimentos Estruturados Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um resultado de 1,15%, representando um montante de R$ 1.638.638,15 (um milh&o seiscentos
e trinta e oito mil seiscentos e trinta e oito reais e quinze centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més um resultado de 9,04%, representando um montante de R$ 4.348.052,77 (quatro
milhGes trezentos e quarenta e oito mil e cinquenta e dois reais e setenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no
acumulado do més um resultado de -0,68%, representando um montante de RS -49.249,64
(quarenta e nove mil duzentos e quarenta e nove reais e sessenta e quatro centavos negativo).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestdo os:

Gestao Administragaol

CAIXADTVM SA 92.300.819,04 48,95% S/ info

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 60.521.307,96 30.59% S/ Info . - .
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 92.890.819,94 48.95% Nao disponivel
ITAD ASSET MANAGEMENT 192123785 Tod% S/info )
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 60.521.307,96 30,59% Néo disponivel
BANCO BRADESCO 13.320.338,57 673% S/ Info
ITAU UNIBANCO 13.921.237 85 7.04% Mo disponive!
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA 5.199.500,93 263% Siinfo
BEM DTVM 13.655.161,60 6.90% N0 disponivel

MONGERAL AEGON RENDA VARIAVEL 3 1 186% S/ Info.
BANCO BRADESCO 13.320.33857 673% Nao disponivel
SICREDI 3.550.526,86 179% S/info

SICRED! 355052686 179% Nio disponivel
OCCAM BRASIL 241437619 122% S/ Info.

SOMMA INVESTIMENTOS 2364711.27 120% S/ info

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,79% contra uma
rentabilidade de 3,00% obtido pela carteira de investimento do PATY PREVI.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do PATY PREVI apresenta 3,00% de
rentabilidade contra 0,79% da meta de rentabilidade, ou seja, o PATY PREVI esta superando sua
meta de rentabilidade para o exercicio.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patrimdnio liquido de RS
197.859.392,78 (cento e noventa e sete milhOes oitocentos e cinquenta e nove mil trezentos
e noventa e dois reais e setenta e oito centavos).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patrimdnio liquido de R$ 203.917.275,46
(duzentos e trés milhdes novecentos e dezessete mil duzentos e setenta e cinco reais e
quarenta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 6.057.882,68 (seis milhdes cinquenta e
sete mil oitocentos e oitenta e dois reais e sessenta e oito centavos).
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5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

e RS 3.088.969,10 em aplicacdes e
e R$2.377.137,32 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 5.937.441,28 (cinco milhées novecentos e trinta e sete mil quatrocentos
e quarenta e um reais e vinte e oito centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/01/2026 |Aplicagdo| RS  362.440,59
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 30/01/2026| Resgate | RS 4.599,07
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 30/01/2026 |Aplicagdo| RS 1.219.912,80
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 30/01/2026| Resgate | RS 1.503,09
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/01/2026|Aplicagdo| RS 548,56
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/01/2026 |Aplicagdo| RS 383,86
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27/01/2026| Resgate | RS 1.436.461,00
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27/01/2026| Resgate | RS 44.126,69
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/01/2026 |Aplicagdo| RS 410,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/01/2026|Aplicagdo| RS 893,34
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/01/2026| Resgate | RS 21.175,05
13.077.418/0001-49 | BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |13/01/2026 |Aplicagdo| RS  22.068,39
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/01/2026|Aplicagdo| RS 21.648,22

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Pagina 7 de 10

Rua Cel. Manoel Bernardes, 368 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: (24)2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



Estado do Rio de Janeiro

Fundo Municipal De Aposentadorias E PensGes Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes — Paty Previ
Comité de Investimentos

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,31% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,16%,
no segmento de renda variavel o valor é de 7,22% e no segmento de investimentos no exterior,
o valor é de 5,58%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2026, ndao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolugdo CMN n2 4,963/2021.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 77,55% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Anélise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatdrio solicitado, apds recebimento, analise e discussdes, fica APROVADA PARCIALMENTE
as sugestées de alocacbes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos
contratada.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as seguintes

Analises de Fundo de Investimentos:

BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES;
CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES;

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES;

BB GOVERNANGA IS RESP LIMITADA FIF AGOES;

FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES;
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES;

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES;

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na

carteira de investimento nao deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de

investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

CNPJ

Institui¢do

Classificagdo

Data

Situacdo

42.040.639/0001-40

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. | ADMINISTRADOR/GESTOR

27/01/2026

CREDENCIADO

Para o més de referéncia foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos

recursos”.
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos do PATY PREVI e a manutenc¢ao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas
parcialmente de acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicacbes e Aportes dos Recursos do PATY PREVI para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos
para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Sem mais,

Paty do Alferes, 24 de fevereiro de 2026.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assuncdo Brinco Leonardo Costa dos Santos
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