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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdorio de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e suas alteracdes;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicao
dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO Il
Analise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

e NACIONAL

O més de outubro foi de relativos ganhos nas bolsas globais, marcado por indicadores

econdmicos relevantes, mostrando recuperacdo em relacdo a pandemia e o avan¢o da

vacinagao.

Por aqui, o mercado nacional segue patinando, estando no campo negativo no més de outubro

e no ano de 2021, sendo impactado pelo cendrio macroeconémico, englobando o quadro fiscal

deteriorado, as questdes politicas e a inflagdo persistente.

Em relagdo aos dados de inflacdo, o IPCA relatou alta de 1,16% em setembro de acordo com o

IBGE, embora muito elevado, veio abaixo das expectativas do mercado para o més, com isso o

IPCA acumulado em 12 meses, supera os 10%, mas grande parte dos agentes econdmicos

comegam a visualizar uma trajetéria mais comportada para o indice.

Ao longo do més, em fala de Roberto Campos Neto, presidente do Banco Central, explanou o

quadro atual do Brasil, que pode ser resumido em desafiador, devido ao cenario fiscal

deteriorado e cendrio externo menos favordvel, acarretando em pressdo no cambio,

impactando a inflagdo, resultando em mais juros e menos crescimento.

Campo Neto também descartou a possibilidade de alteragdo na meta de inflagdo para os

proximos anos, dizendo que a taxa de juros chegard ao patamar necessario para converter a

inflagdo ao centro da meta em 2022.

Um dos pontos de destaque na segunda semana do més, foi que a cdmara concluiu a votagao

do projeto de lei que altera a cobranca do ICMS sobre os combustiveis, que agora deve seguir

para o senado e possivelmente encontrara mais resisténcia.

Em relagdo a taxa de cambio, que ficou préxima a maxima durante o més, fez com que o Banco
Pagina 3 de 18

Praga Benjamin Bernardes, 67 — AP 101 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: 24.2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



Estado do Rio de Janeiro

Fundo Municipal De Aposentadorias E Penses Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes — Paty Previ
Comité de Investimentos

Central realizasse leildes extraordindrios de swaps cambiais para derrubar o délar das maximas
e trazer ele préximo a RS 5,50.

Essa piora no quadro cambial reflete os riscos domésticos e também a piora do fluxo cambial,
devido a possivel normalizacdo da politica monetaria norte americana, e o tapering que se
aproxima.

O meés foi marcado por alta volatilidade no cendrio econémico doméstico, o lbovespa
registrou uma baixa acumulada de 6,74%, sendo o pior resultado mensal de 2021

Esse impacto ocorreu apds o ministro de Economia Paulo Guedes admitir a flexibilizacao
do teto de gastos, destinando os recursos do novo programa social do governo, o Auxilio Brasil.
Além disso, no decor rer do més houve rumores por parte da associacdo dos caminhoneiros
estabelecendo uma greve prevista para dia 12 de novembro. Em uma tentativa de acalmar os
animos da classe, o presidente Bolsonaro propds o Auxilio Diesel no valor de R$400,00 que
pretende atingir cerca de 750 mil caminhoneiros.

Em paralelo, a PEC dos Precatdrios sofreu alteracdao no periodo de ajuste do teto de gastos a
partir do IPCA.

Atualmente, o reajuste ocorre com base na inflagdo acumulada de julho do ano anterior até
junho do ano vigente. Com a proposta o reajuste ocorrera no ano calendario (janeiro a
dezembro), liberando RS$35 bilhdes de gastos para o governo.

Tais fatores geram preocupac¢do com o teto de gastos e traz o recado ao mercado de uma
irresponsabilidade fiscal por parte do governo.

e INTERNACIONAL

Quanto ao mercado global, o0 més ainda trouxe em seu radar a preocupagdo quanto ao
quadro fiscal da incorporadora chinesa Evergrande, durante a semana primeira semana do
més, a tensdo também ficou voltada para a crise energética da China e seu reflexo na atividade
econdmica. Ja nos Estados Unidos, o principal ponto de atenc¢do continua sendo a reducgdo dos
estimulos monetarios.

No mercado internacional, a inflacdo global segue sendo o principal tema, juntamente
com a condugdo da politica monetdria. Nos Estados Unidos tivemos a divulgacdo dos dados de
trabalho no setor privado (ADP) que veio acima do esperado.

Tivemos também, o embate entre republicanos e democratas, em relacdo a necessidade da
elevagao do teto de gastos do setor publico, gerando bastante volatilidade na semana, mas que
ao final dela, foi resolvido.

Em reunido do FMI (Fundo Monetario Internacional), o fundo se mostrou alerta em relacdo a
inflagdo global e minimizou o quadro de estagflagdo, que pode ser explicado por uma
inflagdo ascendente com crescimento estagnado.

Com isso o mercado chega ao consenso e reforga o alerta em relagao a inflagado global, devido
aos gargalos da cadeira de producdo, a crise energética e o barril de petrdleo a USS 80,
contribuindo ainda mais para esse avanco inflacionario.

Os dados de crescimento da China cresceram um pouco abaixo do esperado pelo mercado
registrando 4,9%, tendo em vista a crise energética que o pais enfrenta além do agravamento
dos problemas de divida no setor imobiliario. Ja nos Estados Unidos, a aten¢do continua voltada
para a reducdo dos estimulos monetarios.

MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL (INTERNACIONAL)

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se alta mesmo
com o FED prometendo manter o juro proximo de zero, e anunciar que assim deverd
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permanecer por um tempo suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica ndo
se consolidar no terreno do crescimento.

Outro ponto é o sentimento de que o Tapering vem por ai, ja que Powell reiterou em suas falas
que FED esta perto de alcancar critérios para iniciar redugao de estimulos. O que preocupa ainda
é a aceleracdo da inflacdo, sendo refletida na alta das Treasuries, em resposta as expect
ativas dos investidores de que a inflacdo se desequilibre e se torne uma ameaca direta para
a economia americana.

No més, se tratando de renda variavel, o DAX avangou 2,81%, Dow Jones 7,72%, EURO Stoxx 50
5,00%, Nasdaq avancou 7,27%, Nikkei 255 recuou (1,90%) e S&P500 6,91%.

e ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA (NACIONAL)
De acordo com os dados divulgados em outubro pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),

a taxa de desemprego caiu novamente e agora esta em 13,2% no ultimo trimestre analisado, porém a
falta de trabalho ainda atinge 13,7 milhGes de brasileiros.

Evolucdo da taxa de desemprego
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Apesar da queda do desemprego, a informalidade cresceu e o rendimento real dos brasileiros teve uma
queda histérica.

O rendimento médio real do trabalhador foi de RS 2.489 no dltimo trimestre encerrado em agosto
— 0 que corresponde a uma redug¢do de 4,3% em 3 meses e de 10,2% em relagdo ao mesmo trimestre do
ano passado.

Esse resultado sinaliza uma corrosao da renda proveniente no trabalho em um ambiente de inflagdo nas

alturas. Segundo o IBGE, "foram as maiores quedas percentuais da série histdrica", iniciada em
2012, em ambas as comparagées.
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Rendimento meédio real

Com essa queda nos rendimentos, concluimos que, embora haja um maior nimero de pessoas ocupadas,
essa populagdo ocupada esta sendo remunerada com rendimentos menores.

e SETOR PUBLICO

De janeiro a outubro de 2021, o superavit acumulado somou USS 58,6 bilhdes, segundo dados
do Ministério da Economia. O valor é recorde para o periodo referente aos dez primeiros meses
do ano, conforme a série histdrica iniciada em 1989.

Em relagdo ao superdvit registrado no mesmo periodo em 2020, houve aumento de 29,6% n a
média diaria. No ano passado, de janeiro a outubro o superavit havia sido de USS 45,2 bilhdes.
Também nos dez primeiros meses do ano, o volume de exportagdes e importacées em 2021 foi
superior ao registrado em 2020.

No acumulado do ano em 2021, as exporta¢cdes somaram USS 235,9 bilh&es. Por outro lado, as
importagdes atingiram USS 177,3 bilhdes. Na média diaria, as exportagdes cresceram 36%
em relagdo a 2020 e as importagdes, 38,3%.

A projecdo do ministério é que o saldo da balanga comercial encerre o ano de 2021 por volta
dos USS 70,9 bilhdes.

e INFLACAO

O IPCA, indice oficial de inflagdo do Brasil, acelerou 1,25% em outubro, sendo a maior alta
para o més desde 2002. O prego da gasolina foi um dos principais responsaveis, com aumento
de 3,10% no més, totalizando 42,72% no periodo de 12 meses. Ja a energia elétrica sofreu
com alta de 1,16% e 3,67% do botijao de gas.

Com isso, a inflagdo acumula alta de 8,24% em 2021 e alta de 10,67% nos ultimos 12 meses,
dessa maneira, bem acima da meta do Banco Central no comeco do ano (3,75% com margem
de tolerancia de 1,5 ponto percentual).
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Graéfico: Economia/G1 + Fonte: IBGE

O INPC acelerou 1,16% em outubro, apresentando queda em comparagdo com o més de
agosto. Como resultado, o indice acumula alta de 8,45% em 2021 e de 11,08% em 12 meses.

INPC - Inflagao més a més
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e CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ddlar fechou com alta de 3,71% em outubro, com valorizagdo acumulada de 8,82% em 2021
frente ao real.
Durante o més, os fatores para a desvalorizagdo da moeda nacional foram externos e

internos. Externamente, o délar subiu diante as principais moedas do mundo, pois o banco
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central dos EUA (Fed) estd dando sinais de que ird diminuir os compras de titulos mais cedo
do que era esperado, o que impacta no aumento das taxas de juros de curto prazo.

O cenario econdmico brasileiro esta passando por um momento de muitas incertezas
ocasionadas pelo aumento da inflagdo e pelas ameacas dos governantes de derrubar o teto
dos gastos. Sendo assim, grande parte dos investidores estrangeiros preferem nao se arriscar
ao se expor na economia brasileira, o que gera aumento do ddlar e queda da bolsa de valores.

Variagao do délar em 2021

tacao de fechamento, em R$

e BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em outubro, o destaque foi a desvalorizagdo de 1,31% da carteira dos titulos publicos em
mercado (IMA Geral). O anuncio da proposta que altera o teto de gastos se mostrou suficiente
para gerar incertezas fiscais e derrubou os precos desses ativos, sobretudo aqueles de
longo prazo.
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Titulos publicos longos
Rentabilidade mensal (%)

l*1lll_ '

IMA-B85+ IRF-M 1+

O subindice IMA-B5+, que reflete o comportamento dos titulos indexados a inflacdo e com
prazo acima de cinco anos, apresentou perda de 3,87% no més, o que reduziu ainda mais seu
rendimento em 2021, que saiu de -6,63% em setembro para -10,25% em outubro. Em direcao
semelhante, o IRFM1+, que representa os titulos pré-fixados de prazo acima de um ano,
exibiu variacdo de -3,44% e -9,10%, més e ano, respectivamente.

Os titulos indexados a taxa Selic didria mantém trajetéria de valorizacgdo, reforcada agora com
a sinalizacdo do COPOM (Comité de Politica Monetaria) de que o aperto monetario sera ainda
mais contracionista.

o PERSPECTIVA

Para o proximo més, devera ser observado o avanco da pandemia na Europa, a desaceleracdo
da China e os balancos das empresas.

Quanto as expectativas com relacdo ao Brasil, passa por um processo de imunizacdo mais
eficiente. Teremos que acompanhar as decisGes do Bancos Centrais em relagdo a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao
em pratica, a aceleragdo da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.
Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos preg¢os ao consumidor amplo e isto pode levar
o Banco Central a intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais
mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do
Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera
elaborada, agora com a Camara e Senado definido. Devemos observar também o processo de
imunizacao da populacao brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora
com possivel produgao nacional com a ButantanVac.

A preocupacgdao com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar
desconfianca do s investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa
de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da
economia.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
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investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de
reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas
e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinacao
contra a Covid19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢ao pelo governo.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no
curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte
claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Mantemos nossa recomendagao
de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e estratégias.
Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B
que é formado por titulos publicos indexados a inflacio medida pelo IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento,
com a estratégia de alocacdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que possui em
porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos
a ndo movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada
da decisdo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango or¢amentdrio de agosto de 2021 que
demonstra as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variagao
Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orcamentdria quando o
resgate do investimento é efetivado.

Pagina 10 de 18

Praga Benjamin Bernardes, 67 — AP 101 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: 24.2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



Estado do Rio de Janeiro
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Total pars ciiculo dos lamites ds Resolugio 12748089642

A carteira de investimentos do PATY PREVI estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 67,03%, 27,45% e 5,51% respectivamente;
ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o
segmento de renda varidvel e também nado ultrapassando o limite de 10% em investimentos no
exterior.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolucgao

Segmentos CMN n° 3.922/2010 Enquadramento pela PI

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Ren Variavel Investimen n

€ dg ariavel e estimentos  no Desenquadrado Desenquadrado
Exterior
En ramen r Instituica

_quad.a S PO SN Enquadrado Enquadrado
Financeira

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver
desenquadramento em Investimentos no Exterior, desenquadramento passivo que tem o prazo
de até o més de fevereiro de 2022 para ser reenquadrado.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7.964.899,67 0,00 0,00 8.011.076,83 46.177,16 0,58% 0,58% 0,06%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 7.711.882,15 232.784,20 0,00 7.982.885,36 38.219,01 0,48% 0.49% 0,05%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,00 122.057,42 80.598,43 4151240 5341 0,04% 0,40% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX 8.765.615,47 0,00 0,00 8.734.471,23 31.144.24 0.36% 0,36 117%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 148.818,04 0,00 10.322,55 137.762.43 -733,06 0.49% 0,54% 0.73%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC 1.866.655,37 0,00 0,00 1.857.450,35 9.205,02 0,49% 0,499 091%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN 2.774.653,81 0,00 0,00 2.760.886,72 13.767,09 0,50% 0,50% 091%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 13.470.775,96 0,00 749.072,01 12.633.030.43 88.673,52 0,66% 0,66 0.96%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 15.209.313,34 0,00 0,00 15.072.998,02 -136.315,32 -0,90° 0,909 1.43%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND. 12.573.158,09 619.172,94 33.324,33 12.995.413,66 -163.583,04 1.24% 1,29% 1.97%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 8.705.528,69 0,00 86.304,54 8.510.459,95 108.764,20 1,25% 1,24 1,99%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC. 6.802.923,68 0,00 0,00 6.717.699.43 85.224,25 1.25% 1,25 1,89%
Total Renda Fixa 85.994.224,27 974.014,56 959.621,86 85.455.646,81 -552.970,16 -0,64% 1,22%

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 4.490.796,52 0,00 0,00 449997329 9.176.77 0.20% 0.20% 0,65%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.434.844,04 0,00 0,00 3.404.300,63 -30.543.41 0.89% ),89% 1,70%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 4.850.256,44 0,00 0,00 4.788.550,74 61.705,70 127% 1,27% 2,48%
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 1.791.096,57 0,00 0,00 1.714.484,18 76.612,39 4,28% 4,28% 11,94%
OCCAM FIC AGOES 1.806.715,97 0,00 0,00 1.718.221,37 -88.494,60 4.90% 4,90% 9,85%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 3.407.766.50 1368255 0,00 3.232.312,37 189.136,68 5,53% 5,54% 1.11%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 4.435510,92 614.677,66 0,00 4.746.543,70 6.0 5. 13,23%
SOMMA BRASIL FI ACOES 3.072.152,33 0,00 0,00 2.844.190,77 42 11,96%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 321427264 0,00 0,00 2.959.541,83 -254.730.81 7.92% 7.92% 12.38%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 5.660.447,23 0,00 0,00 5.087.025,97 573.421.26 10,13% 10,13 12,63%
Total Renda Variavel 36.163.859,16 628.360,21 0,00 34.995.144,85 -1.797.074,52 -4,88% 8,33%

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 2.102.22691 0,00 0,00 2331.97598 229.749,07 10,93% 10,93% 7,94%
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 1.308.876,07 0,00 0,00 1.447.134,99 138.258,92 10,56% 10,56% 7.50%
PLURAL FI AGOES BDR NIVEL | 2.156.085.45 0,00 0,00 2372.749.43 216.663,98 10,05% 10,05% 8,20%
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BOR ETF NIVEL | 894.067,87 0,00 40.000,00 878.244,36 24.176,49 2.70% 263% 7.91%
Total Exterior 6.461.256,30 0,00  40.000,00 7.030.104,76 608.848,46 9,42% 7.93%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que alguns fundos estdo dentro das expectativas e outros sofrendo as oscilacdes do cendrio
econdmico atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
negativo de -0,64%, representando um montante de -RS 552.970,16 (menos quinhentos e
cinquenta e dois mi, novecentos e setenta reais e dezesseis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de -4,88%, representando um montante de -R$ 1.797.074,52 (menos um
milhdo, setecentos e noventa e sete mil, setenta e quatro reais e cinquenta e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel — Ativos Exterior apresentaram
no més um retorno de 9,42%, representando um montante de RS 608.848,46 (seiscentos e oito
mil, oitocentos e quarenta e oito reais e quarenta e seis centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Administrador Valor % s/Carleira PLRPPS x PL Global * et e sl cariena S/PLGestae
CADXA ECONOMICA FEDERAL 56349 547,67 44.20% 0.01%
CAIXAECCNOMICA FEDERAL 56.349.547 67 4420% Hao disponivel ~
B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM 47.450.639,12 37.22% 0.00%
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM 474501639 12 37 2% Néo disponivel ITAU UNIBANGO 873447123 6.85% 0,00%
TAU UNIBANCO 07347123 685% o disponive BRADESCO ASSET MANAGEMENT 3.011.076,83 628% 0.00%
SOMMA INVESTIMENTOS 2844190,77 223% S/info
BANCO BRADESCO 8.011.076,83 6,28% Nao disponivel
GENIAL INVESTIMENTOS 237274943 186% 0.03%
BEM DTVM 6.935.161,57 5,44% Néo disponivel OCCAM BRASIL 1718.221,37 135% 0.01%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramentos.

DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

ub-segmento Valor 2 Caracteristica
GESTAO DURATION 3644049968 2659% » GESTAO DURATION - RS 36.440 499,68 - 28,5851%
DRCET 1971311308 1546%

& MEDIO PRAZO - RS 32 841.910,11-257622%
1MA-5 5 1312879702 10,30%

IRF-M 1 13776243 O,11%

+ CURTO PRAZO - RS 16.173.237,02 - 12,6865%
col 547459 .
1603547458 1258% GESTAO DURATION: 28,59%
ACOES - LIVRES 9833569,67  T.71% ACO:
AGGES - INDICE ATIVO. 284419077 223% ACOE 3
9 AGOES-RS22302320.19- 17.4946% )
AGOES - VALOR 495053374 388% AGOES - INDICE ATIVO: 2,23%
AGGES - DIVIDENDOS 467402501 367% 5
ACBES- LIVRES: 7.71%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 449997320 3.53%
MULTIMERCADO - MODERADO 478855074 376% & MULTIMERCADO - RS 12.692824,66 - 9,0566% IDKA IPCA 247 15,45%
%
MULTIMERCADO - MACRO 340430063 267% CDI:12,58%
IRE-M1:0,11% IMAE 5 10,30%
AGOES - EXTERIOR 703010476 551% 3 EXTERIOR-RS7.030.104.76 - 5,5146%

Retratando uma gestao moderada, a carteira de investimentos do PATY PREVI apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos ndo apresenta exposi¢ao em
fundos de investimentos em direitos creditérios ou de crédito privado.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposicdo
em fundos de investimentos em a¢des e multimercado, ndo apresentando exposicdo em fundos
de investimentos classificados, imobilidrio e em participagdes.

O PATY PREVI buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo
do limite de 10% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra decrescente, porém com
alguns meses positivos, mas que se apresentam de forma regular refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade, representa 13,35% de meta de rentabilidade
contra -1,17% obtido, um alcance até o presente momento de -8,76% da sua meta para o
periodo.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolucao do Patrimonio

150.000.000,00

120.000.000,00

90.000.000,00

60.000.000,00

Patriménio (R$)

30.000.000,00

0,00
2012 2014 2016 2018 2020

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patrimoénio liquido de RS
130.183.742,16 (cento e trinta milhdes, cento e oitenta e trés mil, setecentos e quarenta e dois
reais e dezesseis centavos). No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patrimonio
liquido de RS 128.619.339,73 (cento e vinte oito milhdes, seiscentos e dezenove mil, trezentos
e trinta e nove reais e setenta e trés centavos).
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5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras nos seguimentos de renda fixa e
investimentos no exterior, na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e RS$974.014.56 em aplicacdes e
e R$959.621.86 em resgates

Para o segmento de investimentos em renda variavel:

e RS 628.360,21 em aplicacdes
e R$ 0,00 em resgates

Para o segmento de investimentos no exterior:

e RS$0,00 em aplicacdes
e R$40.000,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS 1.602.374,77 em aplicacbes e
e RS 999.621,86 em resgates

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ

11.060.913/0001-10

1075 - 13.077.415/0001-05
14.386.926/0001-71

1075 - 13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
29.258.294/0001-38
14.386.926/0001-71
23.215.097/0001-55

1075 - 13.077.415/0001-05
39.272.865/0001-42

1075 - 13.077.415/0001-05
1075 - 13.077.415/0001-05
1075 - 13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49

1075 - 13.077.415/0001-05
10.740.670/0001-06
30.068.165/0001-44
10.740.670/0001-06

Fundo

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB ACOES VALOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC ACOES
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Data Tipo
28/10/2021 Resgate
27/10/2021 Aplicagio
27/10/2021 Aplicagdo
26/10/2021 Resgate
26/10/2021 Aplicagéo
26/10/2021 Aplicagdo

Valor
'86.304,54
"11.105,47
'519.172,94
74.611,29
75.000,03
"13.682,55

26/10/2021 [Resgate

[33.324,33

26/10/2021 Resgate
25/10/2021 Aplicagdo
25/10/2021 Resgate
18/10/2021 Aplicagio
14/10/2021 Aplicagio
11/10/2021 Resgate
11/10/2021 Aplicagdo
07/10/2021 Aplicacio
07/10/2021 Resgate
04/10/2021 Aplicagdo
01/10/2021 Resgate

749.072,01
'61.302,89
"20.000,00
1.157,82
"12.506,44
%5.987,14
157.784,17
'5.984,80
%6.022,55
'614.677,66
:4.300,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anadlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2021, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

O resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,54% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,22%,
no segmento de renda variavel é de 8,33% e no segmento de ativos no exterior é de 7,93%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2021, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI ndo possui fundos de investimentos que possuem
ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,37% para auxilio no cumprimento
das obrigacGes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Em resposta a solicitacdo de andlise da carteira a consultoria contratada emitiu parecer com a
seguinte conclusao:

e AsdiversificagGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos,
para entdo ajustar os investimentos na obten¢dao dos melhores resultados e na
mitigacdo dos riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo
analisado.

e Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: 88,39%

e O RPPS possui desenquadramento no Artigo 92 - A, Inciso I, pois excedeu o limite
definido em politica de investimento.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, a Andlises de Fundos de
Investimentos:

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Nao foram efetuados processos de credenciamento.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracdes.

As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacao.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do
Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteracoes.

Em relacdo a carteira de investimentos do PATY PREVI entendemos que devemos manter
aproximadamente 40% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos
publicos, atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los em
renda fixa e renda varidvel, a fim de recompor a carteira.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos vértices
de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢do de 0% até 15% para os vértices de
longo prazo, pelo fato desses investimentos sofrerem mais com a volatilidade do mercado.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicdo de até 50% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
ser necessario aumentar a exposi¢dao, considerando a alta da taxa SELIC. As despesas com o
Fundo Financeiro estd sendo coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme
preconiza o Decreto 6.690 de 21 de abril de 2021, estando o Fundo de Reserva em fase de
Capitalizagdo e o Fundo Previdencidrio hoje com apenas 10% dos recursos de contribuigdo,
sendo suficientes para honrar os compromissos atuais com pagamento de beneficios
previdenciarios e os 90% restantes, estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdao mdaxima de 30% em ativos nacionais e até
10% em ativos internacionais apesar dos ruidos politicos, entendemos que a renda variavel é
um fator de diversificagdo importante em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade, devido principalmente ao avan¢o da
inflagdo.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% em ativos nacionais e 10%
em ativos internacionais e que atualmente nossa carteira estda com 27,4% e 5,51%
respectivamente, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os
que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos seguir analisando a atual crise
politica para fazer novos aportes em renda varidvel. Consideramos que a exposi¢do em ativos
no exterior continuard sendo uma boa alternativa de diversificacdo e de possiveis retornos
positivos para a carteira.
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Fundo Municipal De Aposentadorias E Penses Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes — Paty Previ
Comité de Investimentos

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds anadlise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiquem a aprovacado das sugestoes apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do
Comité de Investimentos datada de 23 de novembro de 2021.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Municipal de Previdéncia para a deliberacdo de
sua efetividade.

Paty do Alferes, 24 de novembro de 2021.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungao Brinco Jaqueline da Silva Lustosa

Pagina 18 de 18

Praga Benjamin Bernardes, 67 — AP 101 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: 24.2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



