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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagcdes dos
Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos, fornecido
pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de gerenciamento e controle, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2
3.922/2010 e suas alteracbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO Il
Analise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Tivemos uma agenda econdmica e politica bem movimentada no més em ambito nacional, que acabou pesando
negativamente nos mercados, onde o Ibovespa acabou recuando 2,48% no acumulado do més.

Nos principais destaques da ultima semana de agosto, tivemos a divulgacao do IPCA de julho, pelo IBGE, que
alcangou 0,96% no més, sendo o maior valor para um més de julho desde 2002, acumulando alta de
aproximadamente 9% em 12 meses, puxado principalmente pela energia elétrica e pelos combustiveis.

Seguindo essa linha de inflagdo acelerada, a divulgacdo da Ata do COPOM, que refor¢cou o compromisso em
trazer a inflacdo para o centro da meta em 2022, trabalhando com os juros acima dos patamares neutros.

No front politico, reforcando as discussdes em relacdo ao quadro fiscal, que segue se mostrando desafiador,
digno de espantar os investidores dos ativos de risco, tivemos a PEC dos precatérios.

A PEC que trata sobre o parcelamento da divida mais longa em 10 anos, eleva a tensdo dos mercados em relagao
ao teto do orgcamento, que sem o parcelamento ndo comporta os RS 90 bilhdes destinado para a causa.

Fato que também impossibilita o Auxilio Brasil, gerando volatilidade para os mercados.

Durante o més, o presidente Bolsonaro protocolou o pedido de impeachment do ministro do STF Alexandre de
Moraes como reagdo a autorizacdo do ministro em uma operagdo contra os articuladores dos protestos pro
governo.

Ainda no STF, as tensdes aumentam com o julgamento sobre a validade da lei de autonomia do Banco Central
aprovada no comeco do ano a partir da andlise de uma agao de inconstitucionalidade movida por partidos de
oposicao.

Mesmo com o fechamento negativo no més, a terceira semana do més foi bastante turbulenta para o mercado
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interno, mas com desfecho positivo, o Ibovespa acumulou alta de 2,22% na semana, voltando ao patamar dos

120.000 pontos, mesmo que nao tenha sustentado ao final do periodo.
Alguns pontos em especifico colaboraram com esse feito dentro do més, a divulgacao de dados da receita federal

e Caged, em ambito internacional, as falas de Jerome Powell no simpdsio de Jackson Hole geram otimismo tal
no mercado.

Segundo a Receita Federal, a arrecadacdo de impostos teve alta real de 35% em junho, somando recorde de
171,3 bilhdes, segundo a prdpria receita o valor pode ser explicado em razao do crescimento da economia.

O que favorece o quadro fiscal no curtissimo prazo, entretanto mesmo com beneficio fiscal adquirido, o risco
cronico em relacdo ao quadro fiscal se mantem.

De acordo com o Caged, as vagas de emprego formal de julho registraram a abertura de 316.580 novas vagas,
divulgado na quinta-feira (26) pelo ministério da economia, sendo o 112 més consecutivo com um resultado
liquido positivo.

Outro ponto de atencdo para o cendrio atual é em relagdo a inflacdo, durante a semana a divulgacdo do IPCA-15
veio acima das expetativas, com alta de 0,89%, acumulando alta de 9,3% em 12 meses.

As medidas de nucleo (fator que mais se correlaciona com a atividade econGmica) também segue acelerando,
fazendo com que o tema siga gerando muitas discussées e culminando em volatilidade.

Por outro lado, a crise hidrica segue bastante preocupante, e tem potencial de contribuir ainda mais com
inflagdo.

Por fim, os pontos relacionados ao quadro fiscal, inflagdo acelerada e desgastes politicos, foram os temas mais
recorrentes no més, e que contribuiram negativamente para os mercados.

e INTERNACIONAL

No mercado internacional, tivemos a inflacdo como tema mais discutido no més, principalmente nos Estados
Unidos, onde houve a divulgacdo do indice de pregos ao consumidor, que veio abaixo do esperado, e o indice de
prego do produtor, que veio acima do esperado, alimentando ainda mais as discussdes em relagdo a inflagdo e a
conducdo da politica monetaria.

Tivemos ainda, por |4, a divulgacdo da Ata da reunido do Fed, diante da analise cresce a expectativa de que a
redugdo do programa de estimulos se inicie ainda esse ano. Fato que gera cautela nos investidores que temem
gue a reducdo de estimulos se dé em um momento com diminui¢ao no ritmo do crescimento e a variante delta
ameaca atrasar o processo de reabertura econémica.

As falas de Jerome Powell no simpdsio de Jackson Hole apresentaram um tom mais dovish, ou seja, manter uma
politica monetaria expansionista, com juros baixos, elevando o apetite ao risco por parte dos investidores e
gerando otimismo no mercado.

Powell declarou que a inflagdo norte americana, apesar de acelerada e persistente, é transitéria e que seguira
com os estimulos, elevando juros somente em 2023.
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e MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL (INTERNACIONAL)

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se alta mesmo com o FED
prometendo manter o juro proximo de zero, e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo
suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

Entretanto as os dizeres dos membros do FED, apresentaram divergéncias entre eles, demonstrando que o
andamento da politica monetaria pode estar préximo a trilhar trajetéria diferente.

O que preocupa ainda é a aceleracao da inflacdo, sendo refletida na alta das Treasuries, em resposta as
expectativas dos investidores de que a inflacdo se desequilibre e se torne uma ameaca direta para a economia
americana.

No més, se tratando de renda variavel, o DAX avancou 1,87%, Dow Jones 1,50%, EURO Stoxx 50 2,62%, HANG
SENG recuou (0,32%), Nasdaq avangou 4,00%, Nikkei 255 2,95% e S&P500 2,90%.

e ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA (NACIONAL)

A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano continuou no campo
positivo e bem expressivo, entretanto saiu de 5,27% para a 5,22%, de acordo com o boletim focus, na ultima
semana do més, em 2021. Para 2022, a estimativa se manteve em 2,00%. Para 2023 e 2024, as proje¢Oes ficaram
em 2,50%

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou em agosto, chegando a 14,1% no 22 semestre de 2021,
atingindo 14,4 milhdes de pessoas.

O resultado indica uma queda de 0,6 ponto percentual em relagdo a taxa de desemprego no semestre anterior
(14,7%) e a menor taxa de desemprego no ano, com o aquecimento no mercado de trabalho no periodo por
pandemia.

De acordo com o DIEESE (Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos) “O governo federal enviou ao
Congresso Nacional a proposta de um saldrio minimo de RS 1.169 para 2022. O valor consta no projeto da Lei
Orgcamentaria Anual divulgado pelo Ministério da Economia na ter¢a-feira (31).

O valor é RS 69 maior que o saldrio minimo atual, de RS 1.100, e representa uma alta pouco maior que 6,2% —
que é a previsdo do Ministério da Economia para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) deste ano,
feita no més de julho. Com isso, ndo esta previsto aumento real (acima da inflacdo). ”

e SETOR PUBLICO

A balanca comercial de agosto apesentou o maior saldo para o més desde o inicio da série histdrica, na ordem
de USS 7,66 bilhdes de exportacdes liquidas.

O principal motivo para tal feito, estd diretamente relacionado a valorizagdo das commodities no mercado
internacional.

Como o resultado, a balanca comercial acumula USS 52,033 bilhdes de superavit até o més de agosto. O
resultado é o maior na comparagdo com os primeiros 8 meses de 2020 e recorde para o periodo desde o inicio
da série histdrica.
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Em relacdo a taxa basica de juros, a Selic, teve sua projecdo elevada para 8% em 2021. A estimativa ficou em 8%
para 2022. Em 2023 e 2024, a projecao foi mantida em 6,50%.

e INFLACAO

O IPCA, indice oficial de inflacdo do pais, acelerou a 0,87% em agosto, sendo o maior valor desde 2000, puxado
principalmente pela alta do prego dos combustiveis.

Com isso, no ano, o IPCA chega a 5,67% e 9,68% em 12 meses, muito acima, em ambos, da meta estipulada pelo
conselho monetdrio nacional de 3,75%, podendo chegar ao limite de 5,25%.

A gasolina subiu 2,80% e teve o maior impacto individual no indice. Etanol (4,50%), gds veicular (2,06%) e 6leo
diesel (1,79%) também ficaram mais caros em agosto.

IPCA - Inflagdo oficial més a més
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O INPC, teve alta de 0,88% em agosto, registrando queda em comparagao ao més anterior, no ano, o indice
acumula alta de 5,49% e 10,42% em 12 meses.
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INPC - Inflagdo més a més
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e CAMBIO E SETOR EXTERNO

O real valorizou 0,77% no més de agosto, devido principalmente ao otimismo advindo do exterior, em virtude
da ainda postura do FED (Banco Central Norte-Americano) em se manter expansionista em relagdo a politica
monetaria.

Normalmente o cadmbio ja é uma varidvel delicada, por ter sensibilidade com politicas monetarias de diferentes
paises, levando para o lado da taxa de juros, instrumento mais comum da politica monetaria, o spreed que o
brasil esta abrindo em relacdo ao resto do mundo, ndo esta sendo o suficiente para levar o Real a uma valorizacdo
mais expressiva.

O risco brasil é a principal varidvel para esse feito, com as derivacdes relacionadas as tensées politicas, a crise
hidrica, a inflacdo que segue persistente e os impactos nas projecGes de retomada da atividade econémica e de
geracdo de emprego e renda.
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Variacao do dolar em 2021
Cotacdo de fechamento, em R$

— Doélar comercial = Dolar turismo (sem IOF)

Fonte: Valor PRO

e BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

O més de agosto foi marcado pela desvalorizagdo de 0,41% do IMA-Geral, que reflete a carteira de titulos
publicos semelhante a que compde a divida publica interna brasileira marcada a mercado. De janeiro a agosto,
a reducdo é de 0,37%.

Esses desempenhos, tanto no més e quanto no ano, sdo resultados das pressées inflacionarias acima do que
estava previsto pelo mercado e das incertezas fiscais por parte dos investidores, atingindo com maior forga os
subindices IMA-B5+ e IRFM-1+, que reiinem os titulos mais longos da divida.

O IMA-B5+, carteira que reflete os titulos publicos indexados a inflagdo e de vencimento acima de cinco anos,
desvalorizou 2,22% no més, o que ampliou ainda mais a sua queda neste ano (5,44%). Em direcdo semelhante,
o IRFM1+, subindice dos titulos pré-fixados acima de um ano de vencimento, recuou 1,11% no més e acumula
perda de 5,18% em 2021. Essas carteiras s6 nao se desvalorizaram ainda mais porque as incertezas internas
foram contrabalanceadas pelo cenario externo positivo, proporcionado pelos juros reais extremamente baixos.

Os titulos publicos indexados a taxa Selic didria seguem atrativos em virtude do ciclo de aumentos da taxa de
juros para controlar a inflagdo. Um indicativo é a valorizagdo de 0,44% do IMA-S (carteira das LFTs) no més, a
maior performance neste periodo, e que assegurou o melhor resultado da familia IMA em 2021 (2,13%).

O IMA-B5, que mostra o comportamento dos titulos de até cinco anos de vencimento e atrelados a inflagdo,
registrou aumento de 0,15%, rendendo 1,47% em 2021. O IRFM-1, que retrata o desempenho dos titulos pré-
fixados de até um ano de vencimento, também apresentou variacdo mensal e anual positiva, 0,36% e 1,37%,
respectivamente.
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o PERSPECTIVA

Os mercados brasileiros possivelmente enfrentaram momentos de alta volatilidade durante o
més de setembro,divididos entre as tensdes politicas e o risco fiscal no cenario doméstico, e o
clima mais otimista no exterior.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relacdo a politica
monetdria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de
vacinacdo em pratica, a aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados
na economia.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto pode
levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado
no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade serd
elaborada, agora coma Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizagdo da populacdo brasileira com novas
vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produ¢dao nacional com a
ButantanVac.

A preocupagao com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa
de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual
da economia.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros,a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de
reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as
receitas e gastos governamentais.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango or¢amentdrio de agosto de 2021 que
demonstra as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Varia¢do
Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial orcamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE. D+1 Néo ha 6.733.338.23 517% 1.007 0.07% Artigo 7°. Inciso 1, Alinea 'b*
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE. D+0 15/08/2022 1.893.082,15 1,45% 95 0,37% Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'b*
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID D+0 15/08/2022 2.739.069.16 2.10% 115 0.59% Artigo 7°. Inciso 1, Alinea 'b*
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 No ha 14.167.589,47 10,88% 976 0,09% Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'b*
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE D+0 Néo ha 12.439.026.31 9.55% 1048 011% Artigo 7°. Inciso 1, Alinea 'b*
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 No ha 8.861.440,97 6,80% 1.007 0,08% Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'b*
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 Néo ha 195.399.00 0.15% 1278 0.00% Artigo 7°. Inciso 1, Alinea 'b*
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P. D+3 No ha 15.193.024,21 11,67% 584 0,34% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a*
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE. D+0 N&o ha 7.406.207,51 5,69% 737 0,16% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a*
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Ndo ha 7.979.818,82 6,13% 195 0.59% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a*
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA F. D+1 N&o ha 8.692.862,90 6,67% 249 0,27% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a*
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Ndo ha 3.495.920,36 2,68% 2738 0.30% Artigo 8, Inciso II, Alinea* a*
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 N&o ha 334674441 2,57% 5846 0,85% Artigo 8°, Inciso I, Alinea*a*
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Ndo ha 5.991.419,01 4,60% 2319 0.57% Artigo 8, Inciso II, Alinea* a*
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES D+15 N&o ha 4.608.117,93 3,54% 131 0,64% Artigo 8°, Inciso I, Alinea*a*
CAIXA DIVIDENDOS FIACOES D+4 Ndo ha 1.876.963,81 1,44% 4.569 0.63% Artigo 8, Inciso II, Alinea* a*
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES D+4 Néo ha 3.249.197,95 2,49% 4743 0,91% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a "
OCCAM FIC ACOES D+4 0u Ndo ha 1.941.197.41 1.49% 3533 0.15% Artigo 8°. Inciso II, Alinea*a*
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Néo ha 4.489.021,36 3,45% 197 1.30% Artigo 8°, Inciso Il
CAIXAALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Ndo ha 3.460 444,14 2.66% 16.766 0.08% Artigo 8°. Inciso Il
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L. D+15 N&o ha 4.888.722.48 3.75% 127 0.36% Artigo 8°, Inciso IlI
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL. D+2du Nzo ha 1.035.248,91 0,79% 4132 1,01% Artigo 9° - A, Inciso Il
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 1.300.804.24 1.00% 24080 0.12% Artigo 9° - A. Inciso Il
CAIXA INSTITUCIONAL FIACOES BDR NIVEL | D+4 Nzo ha 2.107 497,67 1,62% 478 0,07% Artigo 9° - A, Inciso Il
PLURAL FI AGOES BDR NIVEL | D+5du N&o ha 214202734 1.64% 1.036 9.88% Artigo 9° - A. Inciso Il

Total para calculo dos limites da Resolugdo 130.234.185,75

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 66,27%, 28,68% e 5,06% respectivamente;
ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o
segmento de renda varidvel e também nao ultrapassando o limite de 10% em investimentos no
exterior.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 3.922/2010 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a Variavel e Investimentos no Desenquadrado Desenquadrado
Exterior
Enquadramento por Instituicdo Enquadrado Enquadrado

Financeira

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucago CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver
desenquadramento em Investimentos no Exterior, desenquadramento passivo que foi
solucionado no més de setembro de 2021.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC. 1.884.444 60 0,00 50.307,82 1.893.082,15 58.945,37 3,13% 0,46% 0,47%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 0.00 15.107.302,34 0.00 15.193.024.21 85.721.87 0.57% -0.45% 1.34%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAFIX. 3.153.152,94 5.499.978,05 0,00 8.692.862,90 39.731,91 0,46% 0,31% 0,80%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN 2.800.646.30 0.00 7410717 2739.069.16 12.530.03 0.45% 0.45% 0.46%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX. 237 481,06 0,00 42 844,97 195.399,00 762,91 0,32% 0,34% 0,15%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 125012127 6.139.126,18 0,00 7.406.207 .51 16.960.06 0.23% 0.45% 0.03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND 11.802.055,40 614.036,76 0,00 12.439.026,31 2293415 0,18% 0,19% 1,13%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 6.721.342,80 0,00 0,00 6.733.338,23 11.995.43 0.18% 0.18% 1,09%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX. 9.590.895,00 0,00 740.734,93 8.861.440,97 11.280,90 0,12% 0,13% 1,29%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 3.557.969.02 3.558.583.31 0.00 614,29 0.02% 0.30% 0.01%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 19.119.155,06 0,00 11.000.000,00 7.979.818,82 -139.336,24 -0,73% -0,50% 1,57%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 6.343.068.41 0,00 6.296.119,58 0,00 -46.948.83 0.74% 0,10% 1.31%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.984.27592 0,00 2.960.092,49 0,00 -24.183,43 -0.81% -0,45% 1,38%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 14.375.981,32 0,00 0,00 14.167.589,47 -208.391.85 1.4 1,87%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.653.617.32 0.00 646134545 0.00 -192.271.87 -2.89% -1.11% 3.42%
Total Renda Fixa 86.916.237,40 30.918.412,35 31.184.135,72 86.300.858,73 -349.655,30 -0,40% 1,18%
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 4.209.219,08 0,00 0,00 4.489.021,36 279.802,28 0,21% 0,58
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 491951741 0,00 0,00 4.888.722,48 -30.794,93 3 1,69%
CAIXAALOCAGAD MACRO FIC MULTIMERCADO LP 350830151 0.00 0.00 346044414 -47.857.37 -1.36% -1.36% 1.74%
CAIXA DIVIDENDOS FIACOES 1.903.329,64 0,00 0,00 1.876.963.81 -26.365,83 -1.39% 8,02%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 3.400.996,44 0,00 0,00 3.346.744,41 -54.252,03 -1,60% 8,44%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 3.560.370,60 0,00 0,00 3.495.920,36 -64.450,24 -1.81% -1.81% 717%
OCCAM FIC ACOES 1.989.754.48 0.00 0.00 1.941197.41 2.44 -2,44¢ 721
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 6.162.873,95 0,00 0,00 5.991.419.01 -171.454,94 -2.78% -1.74% 8,49%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 3.347 865,19 0,00 0,00 3.249.197,95 -98.667,24 -2,95% -2,95% 8,01%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 4.748.386,48 0,00 0,00 4.608.117,93 -140.268,55 -2,95% 9,85%
Total Renda Variavel 37.750.614,78 0,00 0,00 37.347.748,86 -402.865,92 -1,07% 5.93%
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%] Instit Var - Més
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVELI... 1.003.987,19 0,00 0,00 1.035.248,91 31.261,72 311% 311% 9.05%
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 126291223 0.00 0.00 1.300.804.24 37.892.01 3.00% 3.00% 6.87%
PLURAL FIACOES BDR NIVEL | 2.079.996,81 0,00 0,00 2.142.027,34 62.0230,53 2,98% 2,98% 6,37%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 2.057.391,98 0,00 0,00 2.107.497,67 50.105,69 2,44% 2,44% 6,20%
Total Exterior 6.404.288,21 0.00 0,00 6.585.578,16 181.289,95 2.83% 6,84%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que alguns fundos estdao dentro das expectativas e outros sofrendo as oscilagdes do cendrio
econdmico atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
negativo de -0,40%, representando um montante de -RS 349.655,30 (menos trezentos e
quarenta e nove mil, seiscentos e cinquenta e cinco reais e trinta centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de -1,07%, representando um montante de RS -402.865,92 (menos
guatrocentos e dois mil oitocentos e sessenta e cinco reais e noventa e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel — Ativos Exterior apresentaram
no més um retorno de 2,83%, representando um montante de RS 181.289,95 (cento e oitenta e
um mil, duzentos e oitenta e nove reais e noventa e cinco centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Valor % SI Carteira % $I PL Gestio Administrador Valor s/Carteira
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 58.596.620,79 44,99 0.01 | CAIXAECONOMICA 58.506.62079  44,99% Nio disponivel
- FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 47.832.460,54 38,57 0,00
[TAU UNIBANGO 5692882 90 667 pop BB GESTAO DERECURSOS 4763246054  3657% Ngo disponivel
DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 7.979.818,82 6,13 0,00

5 ITAU UNIBANGO 8.692.862,90 6,67% Ngo disponivel
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 3.249.197,95 2,49 0,18

g 9% 5 ;

SR VEST TGS PR 461 002 | BANCOBRADESCO 7.979.818,82 6,13% Néo disponivel
OCCAM BRASIL 1.941.197 41 149 001 | BEMDTVM 7.332.422,70 5,63% Nao disponivel

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Sub-segmento Valor % Caracteristica

GESTAC DURATION 4603329540 3535% 9 GESTAO DURATION -

R$ 46.033.295,40
IMA-B 5 0% )

13493.50228  10368% o noocaon ks

32.665.956 82
IDKA IPCA 2A 19.172.364,54  1472%
R ACOES - EXTERIOR: 5,06%

M o
195.390,00  0,15% 3 CURTO PRAZO - RS MULTIMERCADO - MACRO: 2,66%
¢l 740820751 5egy 00160651 MULTIMERCADO - MODERADO: 3,75%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
AGOES - VALOR 543711777  417% 3,45%
ACOES _ DIVIDENDOS AGOES - INDICE ATIVO: 2,49% GESTAQ DURATION: 35,35%
COES - 522870822 401% o coES-RS ACOES - LIVRES: 8,14%

5 24.509.560,88 .
ACOES - LIVRES 10599.536,94  8,14% AGOES - DIVIDENDOS: 4,01%
o ACOES - VALOR: 4,17%
ACOES - INDICE ATIVO ’
C C 324919795  249% DI 5,60%

IMA-B 5: 10,36%

MULTIMERCADO - 448902136 2.45% IRF-M 1:0,15%
CONSERVADOR IDKA IPCA 2A: 14,72%
MULTIMERCADO - 488872248 375% ¥ MULTIMERCADO -R$
MODERADO 12.838.187,98
MULTIMERCADO - 3.460.444 14 2 .66%
MACRO
AGOES - EXTERIOR 658557816 506% ¥ EXTERIOR-R$
6.585.578,16

Retratando uma gestao moderada, a carteira de investimentos do PATY PREVI apresenta uma
consideravel exposicdao em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos ndo apresenta exposicao em
fundos de investimentos em direitos creditdrios ou de crédito privado.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposicao
em fundos de investimentos em a¢des e multimercado, ndo apresentando exposicdo em fundos
de investimentos classificados, imobilidrio e em participagdes.

O PATY PREVI buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo

do limite de 10% permitido pela Resolucdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 128029 252,30 1.747.008 22 73004206 127.787 42825 -1.258.790,21 -1.258 790,21 -0,98% -0,98% 0,70% 0,70% 326%
Fevereiro 127.787.428,25 1.973.678,70 1.235.970,61 126.985.038,12 -1.540.098,22 -2.798.888,43 -1.20% -2,16% 1,26% 1,97% 3.32%
Margo 126.985.038,12 5.961.005.51 6.011.082,11 128 554 608.75 161964723 -1.179.24120 1.28% 0.91% 1.45% 3.44% 375%
Abril 128 554 608,75 7.846.360,88 7659658 43 130.507 841,60 1.766.530,40 587.289,20 137% 0,45% 0.76% 4,23% 10,54% 224%
Maio 130.507 841,60 7.004.977 49 7.014 380,49 132 476 555,40 1978 116,80 2.565.406,00 1,52% 1.97% 1,30% 5,58% 35,26% 249%
Junho 132.476.955,40 7.506.479,94 7.921.073,23 132.013.237,70 -48.724,41 2.516.681,59 -0,04% 1,93% 1,00% 6,64% 29,09% 229%
Julho 132.013.237.70 435577392 4.356.048.30 131.071.140.39 -941.822 93 1.574.858.66 0.71% 1.20% 1.45% 8.19% 14.70% 279%
Agosto 131.071.140,39 3091841235 31.18413572 130234 18575 57123127 1.003627.39 -0.44% 0.76% 1.36% 9.66% 7.89% 283%

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente, com poucos
declinios de alta proporcdo com excecdao do primeiro bimestre do periodo, mas que se
apresentam de forma regular refletindo o contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade, representa 9,66% de meta de rentabilidade contra
0,76% obtido, um alcance até o presente momento de 7,89% da sua meta para o periodo.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugdo do Patrimonio

150.000.000,00

120.000.000,00

90.000.000,00

60.000.000,00

Patrimanio (R¢)

30.000.000,00

0,00

2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patrimonio liquido de RS
131.071.140,39 (cento e trinta e um milhdes, setenta e um mil, cento e quarenta reais e trinta
e nove centavos). No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patrimonio liquido de RS
130.234.185,75 (cento e trinta milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, cento e oitenta e cinco
reais e trinta e setenta e cinco centavos).
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5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras nos seguimentos de renda fixa e
investimentos no exterior, na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

RS 30.918.412,35 em aplicacdes e
RS 31.184.135,72 em resgates

Para o segmento de investimentos em renda variavel:

Nao houve movimentacao

Para o segmento de investimentos no exterior:

N3do houve movimentacao

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e R$30.918.412,35 em aplicacdes e
e R$31.184.135,72 em resgates
5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR  [CNPJ Fundo Data Tipo Valor

145/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 06/08/2021 |Aplicacdo RS 4.903,24
146/2021|10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 09/08/2021 |Resgate RS 8.127,00
147/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2021 |Aplicagdo RS 419,88
148/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11/08/2021 |Aplicagdo RS 96,46
149/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12/08/2021 |Aplicagdo RS 175,22
152/2021|19.515.015/0001-10 BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2021 |Amortizagdo / Pagamento de Cupom RS 74.107,17
151/2021|19.303.793/0001-46 BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2021 |Amortizagdo / Pagamento de Cupom RS 50.307,82
150/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2021 |Aplicagdo RS 264.378,97
153/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/08/2021 |Resgate RS 270.018,47
|158/2021 03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 18/08/2021 |Resgate RS 6.296.119,58
157/2021|07.861.554/0001-22 BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18/08/2021 |Resgate RS 6.461.345,45
156/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18/08/2021 |Aplicagdo RS 312.085,79
155/2021|13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/08/2021 |Aplicagdo R$ 6.139.126,18
154/2021|2257 - 35.292.588/0001-89 |BB ALOCA(;JSO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18/08/2021 |Aplicagdo RS 6.318.759,45
161/2021|1075 - 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20/08/2021 |Aplicacdo RS 2.975.909,46
160/2021|25.078.994/0001-90 BB ALOCA(;JSO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20/08/2021 |Resgate RS 2.960.092,49
159/2021(28.515.874/0001-09 BRADESCO ALOCA(;EO DINAMICA FIC RENDA FIXA 20/08/2021 |Resgate RS 11.000.000,00
165/2021 (2257 - 35.292.588/0001-89 |BB ALOCA(;JSO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23/08/2021 |Aplicacdo RS 5.499.978,05
164/2021 (1075 - 13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23/08/2021 |Resgate RS 3.288.564,84
163/2021 (2257 - 35.292.588/0001-89 |BB ALOCA(;JSO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23/08/2021 |Aplicacdo RS 3.288.564,84
162/2021(21.838.150/0001-49 ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;JSO DINAMICA FIC RENDA FIXA 23/08/2021 |Aplicacdo RS 5.499.978,05
167/2021(11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 26/08/2021 |Resgate RS 740.734,93
166/2021(10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 26/08/2021 |Resgate RS 34.717,97
168/2021(14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 31/08/2021 |Aplicacdo RS 614.036,76

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2021, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

O resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,83% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,18%,
no segmento de renda varidvel é de 5,93% e no segmento de ativos no exterior é de 6,84%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2021, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI ndo possui fundos de investimentos que possuem
ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,45% para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Em resposta a solicitagdo de andlise da carteira a consultoria contratada emitiu parecer com a
seguinte conclusao:

e AsdiversificacGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos,
para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na
mitigacdo dos riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo
analisado.

e Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: 88,39%

e O RPPS possui desenquadramento no Artigo 92 - A, Inciso lll, pois excedeu o limite
definido em politica de investimento.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, a Analises dos seguintes Fundos
de Investimentos:

BB BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO — CNPJ 17.397.125/0001-08
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP — CNPJ 14.120.520/0001-42
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA — CNPJ 23.215.008/0001-70

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ
35.292.588/0001-89

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ 13.077.418/0001-49
e BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPJ - 03.399.411/0001-90

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Foi renovado o credenciamento de ITAU UNIBANCO S.A.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracoes.

As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do
Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragoes.

Em relacdo a carteira de investimentos do PATY PREVI entendemos que devemos manter
aproximadamente os atuais 36,11% dos recursos em fundos de investimento compostos por
100% titulos publicos, atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que
devemos aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos vértices
de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢cao de 0% até 15% para os vértices de
longo prazo, pelo fato desses investimentos sofrerem mais com a volatilidade do mercado.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicao de até 50% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
ser necessario aumentar a exposi¢do, considerando a alta da taxa SELIC. As despesas com o
Fundo Financeiro estd sendo coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme
preconiza o Decreto 6.690 de 21 de abril de 2021, estando o Fundo de Reserva em fase de
Capitalizagcdo e o Fundo Previdencidrio hoje com apenas 10% dos recursos de contribuicado,
sendo suficientes para honrar os compromissos atuais com pagamento de beneficios
previdenciarios e os 90% restantes, estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposicdo mdaxima de 30%, apesar dos ruidos
politicos, entendemos que os balangos das empresas no 22 trimestre foi bem robusto e mostra
a recuperagao da economia e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia
do produto como fator de diversificagdio em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade, devido principalmente ao avan¢o da
inflagdo.

Embora a exposicao maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa carteira
esta com 28,68%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serao os
que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos até o final de 2021 fazer um
aumento gradativo nesta classe de ativos, observando cuidadosamente qualquer
movimentacdo do cendrio que influencie negativamente.
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Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds anadlise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiquem a aprovacado das sugestées apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do
Comité de Investimentos datada de 26 de outubro de 2021.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Municipal de Previdéncia para a deliberacdo de
sua efetividade.

Paty do Alferes, 26 de outubro de 2021.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungao Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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