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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdorio de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas altera¢Ges; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos
ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO Il
Analise de fundos de investimentos SEM ANALISES NO MES

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
3.1. NACIONAL

O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) recuou 6,4 pontos em abril para 114,9 pontos, o
menor nivel desdejaneiro de 2020. O indicador retornou ao patamar anterior a pandemia pela
primeira vez, sendo o resultado também foi influenciado por uma visdo menos pessimista em
relacdo ao impacto potencial de curto prazo do conflito entre Russia e Ucrania no pais.

O Ibovespa apresentou o pior resultado desde margo de 2020, ao encerrar o més com baixa
de 10,10% aos 107.876,16 pontos, sendo impactado pela redugdo dos pregos das
commodities.

O indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) subiu 1,41% em abril, acumulando alta de 6,98%
no ano e alta de 14,66% nos ultimos 12 meses

Foi divulgado o resultado das contas externas do més de fevereiro, o qual apresentou um
déficit de USS 2,4 bilhdes, uma queda de 40% em comparagdo com o mesmo periodo de 2021.
Ja a balanga comercial de bens brasileira apresentou saldo positivo de USS$ 3,5 bilhdes

No dia 22 de abril, a portaria assinada pelo ministro da saude, Marcelo Queiroga, oficializou
o fim do estado de emergéncia ocasionado pela Covid-19.

A Camara aprovou a medida que torna o “Auxilio Brasil” no valor de RS 400,00 permanente,
o qual inicialmenteseria apenas até o final de 2022. Como resultado o governo federal elevara
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o desembolso de cerca de RS 90 bilhdes.

O relatdrio da Global Forest Watch publicado em abril, mostra que o Brasil foi responsavel
por 40% do desmatamento de florestas nativas em todo o mundo no ano de 2021.

3.2. INTERNACIONAL

Na Franca, Emmanuel Macron foi reeleito em segundo turno nas eleicdes com 17 milhdes de
votos contra 12 milhGes para Marine Le Pen, representante da extrema-direita no pais.

Na capital chinesa, Xangai, foi intensificado o lockdown para tentar conter a disseminacgdo do
Coronavirus. O atual surto na China é o maior ja enfrentado pelo pais desde o inicio da
pandemia. Como resultado, a taxa de desemprego foi a mais alta dos ultimos dois anos, ao
registrar 6,1%.

No pais asiatico, s vendas do varejo cairam 11,1% em abril, no comparativo ano a ano.

Textos, fotos, artes e videos do Valor estdo protegidos pela legislacdo brasileira sobre direito
autoral. Ndo reproduza o conteudo do jornal em qualquer meio de comunicacgao, eletrénico
ou impresso, sem autorizacdo do Valor (falecom@valor.com.br). Essas regras tém como
objetivo proteger o investimento que o Valor faz na qualidade de seu jornalismo.

Os indices das bolsas de valores ao redor do mundo enfrentaram resultados negativos no més.
Entre os principais indices, S&P 500 fechou com queda de 8,8%, o Dow Jones caiu 4,9% e a
Nasdaq sofreu com queda de 13,3%. A maior alta em abril foi do indice da bolsa do Zimbabue
(ALSZI), com alta de 58,7%, seguido pelo Amman SE (bolsa da Jordania) com alta de 8,8%.

O principal fator responsavel pela desvalorizagao foi a expectativa entre os investidores de que
os consumidores, que tém a maior participacdo na atividade econémica dos EUA, iriam reduzir
os gastos em breve, ocasionado pelas sinalizagdes do Federal Reserve (Fed) de acelerar o
aumento de juros no pais.

A inflagdo mundial segue elevada, sendo que o preco dos alimentos e do petréleo foram os
mais impactados. Nos EUA, o indice de precos ao consumidor (CPI) subiu 0,3% no més,
totalizando 8,3% no acumulado de 12 mesesO prego do barril Brent encerrou o més com alta
de 1,3%, enquanto o WTI fechou com ganho de 4,4%.

Em abril, o conflito entre a Russia e a Ucrania completou 2 meses. Russia interrompeu o
fornecimento de gas para a Bulgaria e a Pol6nia nesta quarta-feira, alegando que os dois paises
rejeitaram a sua exigéncia de receber pagamento em rublos.

No Reino Unido, a inflagdao ao consumidor de abril avangou 9% em relacdo ao mesmo periodo
do ano passado. Ja na zona do euro, a inflagdo avangou 7,4% no més.
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4. INFLAGAO

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), encerrou o més de abril com alta
de 1,06%, estando um pouco acima do esperado e sendo essa a maior variacdo para o més
em 26 anos. Como resultado, o indice acumula alta de 12,13% nos ultimos 12 meses.

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE, apenas o de Habitacdo
registrou deflacdo em abril, ocasionado pela queda no custo da energia elétrica.

Ja os principais responsaveis por tal alta sdo alimentacdo e bebidas: (2,06%), transportes
(1,91%) e saude e cuidados pessoais (1,77%).

Em 12 meses, os combustiveis acumulam alta de 33,24%. Jd4 no grupo dos alimentos as
principais altas foram doleite longa vida (10,31%) e batata-inglesa (18,28%).

IPCA - inflacao oficial més a més
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O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) subiu 1,04% em abril, sendo o maior valor

desde 2003. Comoresultado, o indice acumula alta de 4,49% no ano e 12,47% nos ultimos 12
meses.

A alta nos precgos de alimentos foi de 2,26% em abril. J4 nos precgos de produtos ndo
alimenticios a variagao foide 0,66% no més.
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5. CAMBIO E SETOR EXTERNO

No més de abril, o délar obteve 3,79% de alta resultada da volatilidade devido a formacado da
taxa Ptax de fim de més e com investidores monitorando as oscilagdes da moeda norte-
americana no exterior. Entretanto, no acumulado do ano, o délar apresenta queda de 11,34%.

Variacao do délar em 2022

Cotacdo de fechamento, em R$

— Dolar comercial = Dolar turismo (sem IOF)
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6. BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Juros americanos e resiliéncia inflacionaria limitam retornos dos indices em abril

Em abril, as carteiras dos titulos publicos marcadas a mercado - refletidas pelo IMA
(Indice de Mercado ANBIMA) registraram valorizacdo de 0,54% contra 1,57% em
marg¢o. Essa menor valorizacao decorreu da performance dos titulos com prazos mais
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longos, que apés se recuperarem, a partir da segunda quinzena de margo, voltaram a
registrar retornos abaixo dos papéis de menor duragao.

Em marco, o IMA-B5+ (carteiras com NTN-Bs acima de 5 anos) e o IRF-M1+ (titulos pré-
fixados acima de um ano) avangaram apos a sinalizagao do Banco Central de encerrar o
ciclo de alta de juros em maio. A partir de abril, entretanto, houve um aumento da
aversao ao risco dos investidores diante das indicagdes do FED em aumentar o ritmo de
elevacdo dos juros de 0,25% para 0,50% combinado com os resultados do IPCA e [PCA-
15 no periodo, que estiveram bem cima do previsto pelo mercado.

IMA-B5+ e IRF-M 1+ ( rentabilidade mensal ) - %
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Com as revisdes para cima das projecdes de inflacdo (o Grupo Macroecondmico elevou a
previsdo do IPCA de 2022 de 6,3% para 7,9%), os pregos dos titulos pré-fixados foram
ajustados de forma a capturar esse movimento ao longo de abril. A inflagcdo implicita
(somatdrio do prémio de risco de inflagdo com a expectativa inflacionaria) para o prazo de
um ano embutida nos papéis pré-fixados elevou-se de 6,56% no dia 01/04 para 7,30% em
29/4, o que se refletiu em um aumento das taxas e consequente redugdo dos precos.
Dessa forma, o IRF-M1+ recuou 0,53% no més, a maior perda mensal desde outubro do
ano passado. Ja o IMA-B5+ manteve-se praticamente estavel com variacdo de 0,08%.

Entre os ativos de menor duragdo, o destaque ficou para o IMA-B5 (carteira de NTN-Bs até
5 anos) que apresentou a maior variagdo em abril, 1,56%, resultado que tornou esse indice
o de melhor desempenho no ano, ultrapassando o IMA-S, que valorizou 0,69% no més. Os
papéis prefixados com prazo até um ano, o IRF-M1 (carteira de pré-fixados até um ano),
registraram ganho de 0,75% no periodo.

Entre os titulos corporativos, o destaque em abril foi o IDA-IPCA ex-infraestrutura (carteira
de debéntures indexados ao IPCA ex-infraestrutura) que registrou retorno de 1,32%,
seguido do IDA-IPCA com 1,11%. O IDA geral (total das carteiras de debéntures marcadas a
mercado) que contempla esses dois subindices avancou 1,07% e 4,24% no més e no ano,
respectivamente.
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7. PERSPECTIVA DA CONSULTORIA

De acordo com o ultimo Relatdrio Focus divulgado as expectativas sdo de que o IPCA encerre
o ano de 2022 a 7,89%. Ja a Taxa Selic apresenta expectativas de mais altas para as proximas
reunides do Copom, com isso, a taxa deve encerrar o ano a 13,25%.

Devido ao cendrio de recuperacdo global da pandemia do Coronavirus e com a volatilidade
elevada devido as elei¢Ges presidenciais, o Brasil ndo deve passar por um grande crescimento
econOmico. Como resultado, as perspectivas sdo de que o PIB feche o ano com apenas 0,70%
de varia¢do sobre o ano de 2021.

Com as expectativas de alta da taxa bdsica de juros norte americana, o délar deve encerrar
2022 com cotacdo de RS5,00.

Aguerra entre Russia e Ucrania continuara pressionando o preco das commodities no mercado
internacional. Jdas medidas de restricao na China para tentar conter a disseminagdo do Covid-
19 continua preocupando o crescimento da economia global.

Sobre a nossa dtica, mantivemos a ndo recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-
B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 30% em fundos Gest3o Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom
desempenho, indicamosuma exposi¢do de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os
fundos de médio prazo representam 10% de acordo com a nossa alocagao tatica.

Em relagdo aos fundos pré-fixados, ndao recomendamos a estratégia, pois diante da
expectativa de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
Mantemos a sugestdo para que o0s recursos necessdarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF- M1, IDkA IPCA 2A).

Ja para os titulos publicos, seguindo nossa 6ética e diante das seguidas elevagdes na taxa de
juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposicdo seja feita
primeiramente utilizando a marcag¢ao a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor
esperado, seja feita a transferéncia para marcagao na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa,
é a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a
exposicdo em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa
em fundos que n3o utilizam hedge cambial também com 5%.

Quanto a fundos de acGes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada
gradativa de modo que oinvestidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um pre¢co médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informagGes necessarias para subsidiar a tomada da decisao.
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8. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orcamentdrio de marco de 2022 que
demonstra as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacao Patrimonial Aumentativa e Variacao
Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orcamentdria quando o
resgate do investimento é efetivado.

9. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

9.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2022)

Produte | Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE. D+1 Nao ha 7.300.736,54 5,50% 1.042 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.962.079,95 1,48% a5 0,36% Artigo 7, Inciso |, Alinea'b*

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID... D+0 15/08/2022 2.916.42584 2,20% 15 0,598% Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b "

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FlXA D+0 463 dias 5.246 226,89 3,95% 154 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 11.599.050,85 B,74% 912 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRE. D+0 Nao ha 6.948.628.45 5,23% 1.066 0,06% Artigo 7, Inciso |, Alinea'b*

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 7.637.320,82 5,75% 1.024 0,06% Artigo 7, Inciso |, Alinea'b*

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nio ha 436.168,75 0,33% 1.210 0,01% Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b "

BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nio ha 10.810.418,68 B,14% 566 0,28% Artigo 7%, Inciso IIl, Alinea’a”*

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE D+0 Nao ha 9.196.865 67 6,93% 948 0,10% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea 'a *

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 8.408.147,14 6,33% 242 0,15% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea 'a *

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 Nio ha 5.750.966,17 4,33% 169 0,29% Artigo 7%, Inciso IIl, Alinea’a”*

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDAF... b+ Nio ha 9.261.949,60 6,98% 246 0,34% Artigo 7%, Inciso IIl, Alinea’a”*

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP D+1 du Nao ha 1.501 666,50 1,13% 1.131 0,92% Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b*

BB ACOES VALOR FIC AGOES D+33 Nao ha 3.323.524,06 2,50% 2.281 0,30% Artigo 8, Inciso |

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES D+4 Nao ha 3.184.058,20 241% 4.382 0,84% Artigo &°, Inciso |

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES D+25 Nao ha 5.131.95042 3,86% 1.609 0,67% Artigo &°, Inciso |

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES D+15 Nio ha 5.219.624,32 3,93% 158 0,82% Artigo 8%, Inciso |

CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES D+4 Nao ha 1.914.14250 1,44% 3.507 0,80% Artigo 8, Inciso |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES D+4 Nao ha 1.978.650,76 1,49% 8919 0,24% Artigo 8, Inciso |
OCCAM FIC AGOES D+40u Nao ha 1.766.513,34 1.33% 2485 0.17% Artigo 8°, Inciso |
SOMMA BRASIL FI AGOES D+4 Nao ha 2.884.019,82 217% 3333 0,84% Artigo 8°, Incisa |
BB AGDES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAQ BDR ETF NIVEL.. D+2du Nao ha 753.146,49 057% 2.898 1.06% Artigo 9°, Inciso lll
BB AGOES ESG GLOBAIS FIG AGOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 1.108.243,26 0.83% 19.400 0.13% Artigo 9°, Inciso lll
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | D+4 Nao ha 1.760.588,15 1,33% 527 0.07% Artigo 9°, Inciso lll
PLURAL FI AGOES BOR NIVEL | D+5du Nao ha 1.681.249,23 1.27% 1.337 6.23% Artigo 9°, Inciso lll
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 4.741.604.21 357% 203 1.50% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA ALOCACAC MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 2.584.09249 1,95% 1.078 0,08% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L. D+15 Nao ha 5.766.994 90 4.34% 134 0,62% Artigo 10°, Inciso |

Total para calculo dos limites da Resolucido 132.785.064,00

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 67,01%, 29,00% e 3,99% respectivamente;
ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o
segmento de renda varidvel e também nao ultrapassando o limite de 10% em investimentos no
exterior.
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9.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 3.922/2010 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a Variavel e Investimentos no Enquadrado Enquadrado
Exterior
E_nquadrgmento por Instituicdo Enquadrado Enquadrado
Financeira

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramento.

9.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA FIXA

Més Ano M &M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,51% 5,45% 5,39% B.99% 9.27% 19,55%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% 5,36% 535% 8.68% 9,34% 19,39% 1,13% 0,04%
CALXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 5,28% 5.26% B.B0% 9,10% 18,02% 1.16% 0.04%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,75% 3.04% 240% 4.76% 5,63% 8,09%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 2,96% 233% 4,64% 5,38% 7.62% 0,24% 0,01%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,56% 543% 531% 8,92% 9.45% 19.21%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 6,18% 5,58% B.66% 12,00% 22 58% 0.51% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,54% 5,35% 5.26% B.7B% 9.20% 18,62% 1.01% 0.04%
CDI (Benchmark) 0,83% 3.28% 253% 4.68% 7.08% 9,38%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,78% 337% 25T% 4,85% 7.40% 9,81% 0,03% 0,01%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 3,45% 266% 4,96% 7.71% 10,25% 001% 001%
CALXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,79% 3.48% 261% 4.93% 7.57% 10,16% 0.04% 0.01%
IPCA (Benchmark) 1,06% 4,29% 3.73% 6.05% 12,13% 1971%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 6,16% 5,56% B,64% 11,95% 2202% 0.51% 0,03%
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 0,62% 2,86% 26T% 5.24% 4.49% 9.44% 0.86% 0.02%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78% 343% 2,90% 6,04% 7.64% 9.81% 0,06% 0,02%

Més Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 081% 325% 2.56% 5.04% 264% 7.39% 0.39% 0,03%
Nio definido (Benchmark)
CALXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 222% - - - - - 0.81%
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0.84% 353% 273% 5,05% 8,69% 16,22% 0,12%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Global BORX (Benchmark) -6,96% -24,94% -16,76% -241T% -1260% 2544%

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL 1 £31% -24 55% -15,58% -2342% -12.24% 18,63% 10,89% 0.20%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR MIVEL | -6,82% -2510% “A7.01% -24,50% -14.24% 22,16% 11,03% 0,20%
IDIV (Benchmark) -5,19% 9.49% 1,87% 12,24% 3,76% 42,18%

CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES -5,06% 9,09% 1.73% 11,65% 2.90% 2323% 7.33% 0.18%
Ibovespa (Benchmark) -10,10% 291% -381% 4,23% -8.27T% 34,00%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES -522% 6,76% 049% 7.92% -3,67% 4266% 7.40% 0,18%
BB AGOES VALOR FIC AGOES -B.34% -0,34% -3,88% 2.82% A47% 41.77% B.52% 0,15%
OCCAM FIC AGOES -B,70% 2,07% 4,18% 281% -11,58% 30,74% 7.46% 017%
SOMMA BRASIL FI AGOES B2T% 1,64% 5,46% 1,40% -12,86% 22.46% 8,00% 0,18%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES -7.78% 1,12% -4,35% 0,88% -1537% 19,86% 7.37% 0,18%
GAlXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES -3,02% 4,50% 3,06% 9.97% -2,94% 56,62% 7.12% 0,15%
SMLL (Benchmark) -B.36% -2,23% 546% -0,84% -2081% 23.46%

CAIXA SMALL GAPS ATIVO FI AGOES -B.34% -1,91% 567% -1.07% -21,38% 18.44% 9.91% 0.23%
CDI (Benchmark) 0,83% 3.28% 253% 4.68% 7.08% 9.38%

B8 FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.73% 3.60% 267T% 5.37% 6.60% 9.54% 0.28% 001%

Més Ano M &M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0.17% 3.90% 2,59% 5.72% 3.50% 13.22% 1.33% 0,04%
GAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 017% 4.43% 2,96% 6,74% 4,84% 17,23% 1,65% 0,04%

Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Abril/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Mas Ano 3M &M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M
MSCI AC Asia ex Japan (Benchmark) -1,60% -23.33% -17,56% -26,27% -29,34% 2,00%
BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC AGOES -5,06% -12,28% -10,24% -14.24% -20,19% - 10,79% 0,12%
Global BDRX (Benchmark) -6,96% -24,84% -16,76% -24,17% -12,60% 265,44%
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | -6.31% -24,55% -15,58% -2342% -12,24% 18,63% 10,99% 0.20%
PLURAL FI ACOES BOR NIVEL | -9,00% -28,04% -19,56% - -20,35% - 11,56% 0,21%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | -6,82% -2510% SA7,01% -24,50% -14,24% 22,16% 11,03% 0,20%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que alguns fundos estdao dentro das expectativas e outros sofrendo as oscilagdes do cendrio
econdmico atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno de
1,10%, representando um montante de R$971.917,55 (novecentos e setenta e um mil,
novecentos e dezessete reais e cinquenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de 4,38%, representando um montante de R$1.763.234,33 (um milh3o
setecentos e sessenta e trés mil, duzentos e trinta e quatro reais e trinta e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel — Ativos Exterior apresentaram
no més um retorno negativo de 7,18%, representando um montante de -R$409.974,02
(quatrocentos e nove mil, novecentos e setenta e quatro reais e dois centavos).
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9.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Valor % s/ Carteira % s/ PL Gestao
CAIXADTVM 61.974.414 47 46,67% S/ Info
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 45.307.103,90 34,12% 0,00%
ITAU UNIBANCO 9.261.949 60 6,98% 0,00%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 8.408.147 14 6,33% 0,00%
SOMMA INVESTIMENTOS 4.385.686,32 3,30% S/ Info
OCCAM BRASIL 1.766.513,34 1,33% 0,01%
GENIAL INVESTIMENTOS 1.681.249,23 1,27% 0,02%
Administrador Valor % s/Carteira PL RPPS x PL Global **
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 61.974.414 47 46,67% 12,69%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 45.307.103,90 34.12% 4,85%
ITAU UNIBANCO 9.261.949,60 6,98% 0,00%
BANCO BRADESCO 8.408.147 14 6,33% 1,65%
BEM DTVIM 7.833.448,89 5,90% 2,01%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.
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9.5.  DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

GESTAO DURATION: 23,85%

Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos do PATY PREVI apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos ndo apresenta exposicdo em
fundos de investimentos em direitos creditérios e apresenta exposicdo em fundo de crédito
privado.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposi¢cdo
em fundos de investimentos em a¢des e multimercado, ndo apresentando exposicdo em fundos
de investimentos classificados, imobilidrio e em participagdes.

O PATY PREVI buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo
do limite de 10% permitido pela Resolu¢do CMN n°4.963/2021 para o segmento.

9.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates. Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més. Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 130.137.050,42 336.727.91 952.722,79 130.480.156,03 959.100,49 959.100,49 0,74% 0,74% 0,95% 0,95% 77,35% 2,70%
Fevereiro 130.480.156,03 9.151.435,68 8.525.208,08 131.366.480,52 260.096,89 1.219.197,38 0,20% 0.94% 1,38% 2,35% 39,85% 242%
Margo 131.366.480,52 7.119.754 62 7.431.280 81 133.975.742,06 2.920.787,73 4.139.985,11 222% 3,18% 2,06% 4.46% 71,38% 3,15%
Abril 133.975.742,06 2.523.375,72 2.512.762,98 132 786.064,00 -1.201.290,80 2.938.694,31 -0,90% 2,26% 1,44% 5,96% 37,88% 2,38%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Investimentos IPCA +5,04% a.a

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente e se apresenta
de forma regular refletindo o contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade, representa 5,96% de meta de rentabilidade contra
2,26% obtido, um alcance até o presente momento de 38% da sua meta para o periodo.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL
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No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patrimonio liquido de RS
131.366.480,52 (cento e trinta e um milhdes, trezentos e sessenta e seis mil, quatrocentos e
oitenta reais e cinquenta e dois centavos). No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um
patriménio liquido de RS 133.975.742,06 (cento e trinta e trés milhdes, novecentos e setenta e

cinco mil mil, setecentos e quarenta e dois reais e seis centavos).

9.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag¢bes financeiras nos seguimentos de renda fixa e

investimentos no exterior, na importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

e R$2.523.375,72 em aplicagBes e
e R$2.512.762,98 em resgates

Para o segmento de investimentos em renda variavel:
e Nao houve movimentagdo
Para o segmento de investimentos no exterior:

e Na&o houve movimentacao

No ambito geral, as movimentacgdes financeiras representaram o montante de:

e RS 2.523.375,72 em aplicacBes e
e RS 2.512.762,98 em resgates
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9.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
079/2022 |11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 29/04/2022 |Aplicagio RS  698.560,74
078/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/04/2022 |Resgate RS 15.565,81
077/2022 |13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27/04/2022 |Aplicagio RS 15.565,81
076/2022 |23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 27/04/2022 |Resgate RS 2.314.065,32
075/2022 [10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 27/04/2022 |Resgate RS  39.013,34
074/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/04/2022 |Aplicacio RS 14.690,57
073/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/04/2022 |Aplicacdo RS 867,86
072/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/04/2022 |Resgate RS 124.074,02
071/2022 [13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/04/2022 |Aplicagdo RS 124.074,02
070/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/04/2022 |Aplicacdo RS 110.844,34
069/2022 |13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/04/2022 |Aplicacdo RS 13.182,37
068/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/04/2022 |Aplicacdo RS 7.414,60
067/2022 [13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/04/2022 |Aplicagdo RS 5.762,83
066/2022 |10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13/04/2022 |Resgate RS 46,28
065/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/04/2022 |Aplicacdo RS 33,86
064/2022 |10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11/04/2022 |Resgate RS 13.339,34
063/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/04/2022 |Aplicagiio RS 5.401,35
062/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/04/2022 |Aplicagio RS 138,02
061/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/04/2022 |Resgate RS 6.658,87
060/2022 |13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 01/04/2022 |Aplicagio RS 26.839,35

10 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anidlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

10.1 RISCO DE MERCADO

O resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,38% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,52%,
no segmento de renda variavel é de 5,48% e no segmento de ativos no exterior é de 11,15%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

10.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos que possuem ativos
de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito, porém representam 0,84% do Patrimonio
do fundo

10. 3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,32% para auxilio no cumprimento
das obriga¢des do PATY PREVI.
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11. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Em resposta a solicitacdo de andlise da carteira a consultoria contratada emitiu parecer com a
seguinte conclusao:

As diversificacGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo
ajustar os investimentos na obtenc¢do dos melhores resultados e na mitigacao dos riscos, dando
prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Recomendamos a exposicdo em titulos publicos, diante do cenario econdmico a expectativa de
aumento na taxa de juros (Selic) traz atratividade para esta classe de ativos.

Recomendamos que a exposicao seja feita primeiramente utilizando a marcacdo a mercado,
e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para
marcagao na curva.

Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois consiste em
compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos,
e assim encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de
acOes e investimento no exterior, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no
alcance a meta atuarial. Devido a instabilidade do atual cenario econdmico, recomendamos
que as aplicagbes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores
oportunidades do mercado.

12. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

® Sem analises no més de referéncia

13. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més em referéncia, ocorreram as seguintes renovagdes de credenciamento:
OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS

PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposi¢cdo a riscos ou potenciais perdas
dos recursos”.
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14. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar
suas consideracdes.

As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de
Investimentos, foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu
sua atualizagao.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do
Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragoes.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposicao de 0% até 20%, pelo fato
desses investimentos sofrerem mais com a volatilidade do mercado.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposi¢do de até 50% e para os vértices
de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI,
entendemos uma exposi¢do de até 70%. As despesas com o Fundo Financeiro estad sendo
coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme preconiza o Decreto 6.690 de
21 de abril de 2021, estando o Fundo de Reserva em fase de Capitalizagdo e o Fundo
Previdencidrio hoje com apenas 10% dos recursos de contribui¢do, sendo suficientes para
honrar os compromissos atuais com pagamento de beneficios previdencidrios e os 90%
restantes, estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposicdao maxima de 35%, apesar dos ruidos
politicos e a baixa perspectiva de avango da economia.

Embora a exposicdo mdaxima prevista em renda varidvel seja de 35% e atualmente nossa
carteira estd com 30,06%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste
segmento serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos seguir
analisando a atual situagdo fiscal do Pais para fazer novos aportes em renda varidvel.
Consideramos que a exposicdo em ativos no exterior continuard sendo uma boa alternativa
de diversificacdo e de possiveis retornos positivos para a carteira.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiguem a aprovacao das sugestdes apresentadas e assim, FICA
APROVADO este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado
na reunido do Comité de Investimentos datada de 30 de junho de 2022.
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Este parecer devera ser submetido ao Conselho Municipal de Previdéncia para a deliberagao
de sua efetividade.

Paty do Alferes, 01 de julho de 2022.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assuncdo Brinco Jaqueline da Silva Lustosa

Pagina 17 de 17

Praga Benjamin Bernardes, 67 — AP 101 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: 24.2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



